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DEGERLENDIRME

Cin onciiliigiinde haftaya ralli havasinda baslayan kiiresel piyasalar bugiin soluklanma Duygu Akkoca
egiliminde. ABD vadelileri hafif ekside, Asya ise karigik bir seyirde. Veri takvimi yurt igi ve dakkoca@ziraatbank.com.tr
yurt diginda bugiin gorece sakin. Hazine ve Maliye Bakanhgi 2 yil vadeli kira sertifikasinin +90 212 363 1134
dogrudan satisi ile 5 yl vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvilinin ihalesini Giirol Atay
gerceklestirecek. atay@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1137

Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 11,7 milyonu asarken, Tiirkiye’de toplam vaka Sercan Koyunlu, FRM
sayisi 206 bini asti. ABD’nin salgin hastaliklar konusundaki uzmani Anthony Fauci’ye skoyunlu@ziraatbank.com.tr
gore potansiyel bir koronaviriis asisi uzun vadeli koruma saglamayacak. +90 212363 1135

ISM hizmet verisinin beklentileri agmasinin da katkisiyla din ABD borsalari teknoloji
hisseleri 6nciliginde alicili bir sekilde kapandi ve Nasdaq rekorunu tazeledi. Din Cin’in
ekonomisini desteklemek icin hisse senedi piyasalarini yikseltecek adimlar atabilecegi
gozlenmisti, bu gorinti 1siginda Cin Onculiginde elde ettigi sert kazanimlar sonrasi
bugiin Asya borsalan soluklanma egiliminde. Cin ise %1,8 primle pozitif ayrismayi
siirdiiriiyor. ABD Disisleri Bakani Pompeo, ABD'nin, aralarinda TikTok'un da oldugu
Cinli sosyal medya uygulamalarini yasaklamayi kesinlikle degerlendirdigini soyledi.
BIST 100 endeksi ise diin %2,4 primle kapandi.

« ABD ISM hizmet endeksi pandemi etkisiyle 2 ay Ust Uste daralmasinin ardindan
haziranda 45,4'ten 57,1'e yukseldi.

Din Euro Bolgesi Sentix endeksi temmuzda -24,8'den -18,2'ye yikseldi. Veride dikkat
cekici olarak koronavirlis kaynakli zararlarin 1 sene iginde karsilanmasi olasiligini olasi
gorenler %60 civarinda. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar ise mayista aylik bazda
%215 oraninda artmasi beklenirken %17,8 oraninda artisla beklentileri asti. Aimanya’da
ekonominin yavas yavas agilmaya basladigi mayis ayinda fabrika satiglar beklentilerin
altinda %10,4 yukseldi. Gegen senenin ayni aylyla kiyaslandiginda ise disus %30.

Beklentileri asan ISM hizmet verisi sonrasi %0,5 diisen dolar endeksi, yaklasik bir ayin en
dusugune yakin ve bugiin yatay bir gériinim sergileyerek 96,7’lerde islem gérmekte, ABD
10 yilliklarin faizi de yatay bir gériinim sergilemekte. Gelisen Ulke para birimlerinde bugin
dolar kargisinda ilmli karisik bir gérinim mevcut. USD/TL kuru, saat 8.40 civari yatay bir
gorinimde ve 6,86’larda islem gormekte. Risk primi géstergemiz 5 yillik CDS, 11 baz puan
artisla 478 baz puan seviyesinde. Altin, 8 yilin en yiksek seviyelerine yakin ve yatay bir
goriinimde ons basina 1.784 USD seviyesinde bulunuyor. Brent petroliin varil fiyati, %0,6
disusle 42,8 USD seviyesinde.

Bugiin ABD tarafinda, TSi 17°de mayis ayina iligkin JOLTS agilan is sayisi verisi takip
edilecek. Ayrica TSI 10.30'da Malezya Merkez Bankasrnin faiz karari bulunuyor. Son
anketlere gore Malezya Merkez Bankasr'nin, politika faiz oranini 25 baz puan indirimle
%1,75 seviyesine gekecegi beklentisi agirlik kazanmis durumda.

Bugln haziran ayina iligkin Hazine nakit biitge dengesi verisi agiklanacak.

Hazine haziran ayi I¢ Borglanma Stratejisinde 27 milyar TL i¢ borglanma
gerceklestirecegini ve toplamda 7,9 milyar TL anapara 6demesi yapacagini ve bdylelikle
19,1 milyar TL net i¢ borglanacagini belirtmisti. Stratejide hedeflenen i¢ borglanma
miktari 27 milyar TL iken hesaplamalarimiza gore Hazine yaklasik 22,4 milyar TL ig
borglanma gergeklestirdi. Bunun tamami yerli para cinsinden ihragtan (4,4 milyar TL
iskontolu+3,8 milyar TL TUFE+4,6 milyar TL degisken+3,4 milyar TL TLREF+6,4 milyar TL
Sabit) olusmaktadir. Net i¢ borglanma miktarininsa 14,5 milyar TL oldugunu
ongoriiyoruz.

+ Dis borglanma tarafina bakildiginda, Hazine haziran ayinda yurt disi borglanmaya
gitmedi. US900123AX87 ISIN kodlu kagidin itfasi dolayisiyla 15,1 milyar TL dis borg
odeyicisi oldugunu varsaydigimizda, toplamda 15,1 milyar TL net dis bor¢ 6deyici
konumunda oldugunu hesapliyoruz. Net bor¢ 6demesinin ise bdylece 0,6 milyar TL
oldugunu 6ngoriiyoruz. TCMB analitik bilangosundan Hazine hesabinin hareketlerine
baktigimizda haziran ayinda aylik olarak 162 milyar TL seviyesinden 136 milyar TL
seviyesine gelerek 26 milyar TL azaldigini goriiyoruz.
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Hesaplamalarimiza goére Hazine nakit denge agiginin gegen aya gore artarak 19,9
milyar TL oldugunu hesaplamaktayiz. Nakit dengesinden de i¢ borglanma
stratejisindeki  toplam faiz 6demelerinin  yaklagik 6,2 milyar TL oldugunu
varsaydigimizda faiz digi agigin da yaklagik 13,7 milyar TL oldugunu 6ngériyoruz.
Hazine salgin sonrasi olaganusti kosullar nedeniyle borglanma miktarini artirmis ve
nisanda tarihi ylksek seviyelerde 75,4 milyar TL bor¢lanmisti. Bu ay ise Hazine’nin
bor¢clanma miktarini bu senenin en disiik miktart olan 22,4 milyar TL’ye
disiirdiiginii 5ngérmekteyiz.

TCMB Analitik Bilango verisine gére 3 Temmuz haftasinda dis varliklar 92,2 milyar USD
seviyesinden 92,5 milyar USD seviyesine gelerek 0,3 milyar USD artti. Bunun neticesinde
toplam rezervin 90,2 milyar USD seviyesinden 90,5 milyar USD seviyesine
yiikseldigini tahmin ediyoruz. Zorunlu karsilik rakamlarina baktigimizda ise 57,5 milyar
USD seviyesinden 56,6 milyar USD seviyesine geriledi. Toplam rezervdeki degisimden
zorunlu kargihktaki degisimi ¢ikardigimizda net rezervdeki degisime yaklasik ulagiyoruz.
Buna goére net uluslararasi rezervin 1,1 milyar USD artarak 29,1 milyar USD
seviyesinden 30,2 milyar USD seviyesine yiikseldigini ongérmekteyiz. Geg¢tigimiz hafta
TCMB’nin kendi binyesinde yaptigi swaplardan yaklasik 3,1 milyar USD rezervleri
arttirici yonde etkide bulundu.

Din TCMB haziran ayina iligkin ayhk fiyat geligsmelerini yayinladi. Enerji fiyatlarindaki
toparlanma ile gida enflasyonun yillik yatay bir seyir izledigi, temel mal enflasyonunda tim
alt gruplarda artis oldugu, B ve C gostergeleri egiliminde artis oldugu vurgulanmakta.

Hizmet yillik enflasyonundaki artisa dikkat ¢ekilirken, kira grubu diginda diger butin alt
gruplarda arttigi ve hizmet enflasyonuna ise en belirgin katkiy1 ise normallesme sureci
ile ulagtirma grubunun yaptigi ve lokanta otel ve konaklama fiyatlarinda da artis oldugu
belirtiimekte.

Temel mal grubunda ise butun alt gruplarda artis oldugunun alti gizilmekte. Buna sebep
olarak birikimli déviz kuru etkisi, salgina bagli birim maliyet artiglari ve bazi mallara
yonelik artan talep gosteriimekte.

Enerji grubunda ise uluslararasi petrol fiyatlarindaki artisa bagl olarak akaryakit ve
tipgaz fiyatlarindaki ve ayrica sebeke suyu fiyatlarindaki artisin enerji yilhk
enflasyonunun artigina katki yaptigi belirtiimekte.

Tatln Grinleri fiyatinin ise OTV artiginin gecikmeli etkisi ile haziran ayinda arttig
belirtiimekte.

Yurt ici Uretici fiyatlar ise yakin dénemdeki déviz kuru gérinimine de bagh olarak
petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin mevsimsellikten arindiriimig
egiliminin bu dénemde azaldigi gorulirken, ana sanayi gruplarina gore ise yillk
enflasyon tuketim mallarinda gerilerken, enerji ve sermaye mallar gruplarinda
yukselmis, ara malinda yataya yakin seyretmistir. Ayrica uretici fiyatlarinin yilhk
enflasyonu artarken ana egiliminin ise yavasladig belirtimekte.

Diin haziran ayina iligkin reel efektif doviz kuru agiklandi. Enflasyonun beklentilerden
yiiksek geldigi ve kurun stabil seyrettigi bir ayda 68,65 seviyesinden 69,32
seviyesine yiikseldi.




Y . . . .
§ Ziraat Bankas Gunliik Biilten
Bir bankadan daha fazlas 07.07. 2020

HAFTALIK VERI TAKVIMI

17:00 Moody's'in, Tiirkiye Ekonomisinin Tartisilacagi Web Semineri Diizenlemesi

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri i Onceki
Turkiye 14:30 Reel Efektif D6viz Kuru (Haziran) , 68,65
10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri ile ilgili Degerlendirmesinin Yayinlanmasi

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik, Mayis) -29,3% -24,0% -36,9%

Euro Bolgesi
ABD

11:30 Sentix Yatinmci Giiveni (Temmuz) -18,2 -10,4 -24,8
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Haziran) 47,9 47,0 37,5
17:00 ISM imalat Disi Endeksi (Haziran) 57,1 50,0 45,4

B=
israil E 16:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,10% 0,10% 0,10%

Turkiye 17:30 Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL, Haziran) -19,9 -9,7
09:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Mayis) -16,9% -25,3%

17:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Mayis) 4800 5046

Almanva

Avustralya 07:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,25% 0,25% 0,25%
Malezya 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 1,75% 2,00%

Turkiye 10:00 TCMB'nin, Yatinmci, Ekonomist ve Analistlerle Yatiimci Toplantilan (2 Giin Strecek)

Polonya 15:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 0,10% 0,10%
AB 12:00 Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Tahminlerinin Yayinlanmasi

Cin 04:30 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,5% 2,4%
04:30 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -3,2% -3,7%
Almanya 09:00 ihracat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) -15,6% -24,0%
09:00 ithalat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) -16,0% -16,6%
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09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mayis) 10,0 3,2

15:30 Yeni igsizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 4 Temmuz) 1380 1427
10:00 issizlik Orani (Nisan) 13,2%
02:50 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -2,0% -2,7%
15:30 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -0,2% -0,8%
15:30 Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,5% 0,3%
IEA 11:00 Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Raporu'nun Yayinlanmasi

ABD

Turkiye

Japonya
ABD

OECD 11:00 OECD'nin Ekonomik Goriinim Raporu'nun Yayinlanmasi
Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




